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Examinamos as demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da BW Guirapa I S.A.
(“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administragéiio sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracio de demonstragbes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugfo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstrages financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracio e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados as circunstincias, mas néo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagio da adequagdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descricao detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.
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Opinifio sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, acima referidas,
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
BW Guirapa I S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Enfase
Conclusdo da construgdo das plantas de geragdo edlica e continuidade das operagdes

As demonstra¢des financeiras foram elaboradas no pressuposto da continuidade dos negocios.
Conforme mencionado nas Notas explicativas 1 e 16, as controladas da Companhia encontram-se na
fase pré-operacional de constru¢do de suas plantas de geragdo edlica, bem como em processo de
regularizagdo dos imoveis arrendados para implantagdo das referidas plantas. Em 31 de dezembro
de 2013, o sucesso das operagdes futuras e o equilibrio do capital circulante liquido negativo em
R$269.834 mil, no consolidado, dependem do atingimento das proje¢des da Administragdo e,
principalmente, do suporte financeiro do acionista até a conclusio da construgdo das plantas de
geracdo eolica de cada controlada. A ndo confirmagdo de qualquer dos referidos fatores coloca em
duvida a continuidade dos negocios da Companhia e de suas controladas. Nossa opinido ndo esta
ressalvada em fungdo deste assunto.

Outros assuntos
Valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, apresentados para fins
de comparagdo, ndo foram examinados por auditores independentes.

Rio de Janeiro, 11 de abril de 2014
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BW GUIRAPA I S.A.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADQO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa ¢ cquivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Impostos a recuperar

Total dos ativos circulantes

NAO CIRCULANTE

Partes relacionadas
Investimentos

Imobitizado

Intangivel

Total dos ativos ndo circulantes

TOTAL DOS ATIVO

PASSIVOS I PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Fornecedores

Debéntures

Obrigagdes fiscais
Obrigacdes trabalhistas
Outras contas a pagar

Total dos passivos circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social integralizado

Adiantamento para futuro aumento de capital

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sfio parte integrantes das demonstragdes financeiras

Nota

[

CONTROLADORA

CONSOQLIDADO

2013

2012
(nfio auditado)

2013

2012
(nfio auditado)

16 . 125 18
31.548 - 88.146 .
42 1 45 -
31.606 I 88316 I8
- 1 4 7
87.725 69.223 . ;
466 1 364.447 46.891
- . 24.774 22.324
88.19] 69.225 389.225 69.222
119.797 69.226 477.541 69.240
. . 24.842 -
. - 332.493 ;
166 - 575 14
223 - 223 .
17 - 17 .
406 : 358.150 14
133.488 53.980 133.488 53.980
- 15.508 . 15.508
(14.097) 262) (14.097) (262)
119.391 69.226 119.391 69.226
119.797 69.226 477.541 69.240




BW GUIRAPA 1 S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Valores expressos em milhares de reais - exceto prejuizo por a¢do em R$)

Nota CONTROLADORA CONSOLIDADO
explicativa 2013 2012 2013 2012
(ndo auditado) (ndo auditado)
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com pessoal (1.975) - (1.979) -
Servigos profissionais contratados (4.725) (48) (5.457) (137)
Viagens ¢ estadias (508) - (508) -
Despesas com seguros (1.278) - (1.278) “h
Impostos ¢ taxas 43) - (1.021) 2n
Depreciages e amortizagoes 6 )] - (46) 3
Gerais ¢ administrativas (353) - 377 3)
Equivalencia patrimonial 7 (3.566) (214) - -
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (12.452) (262) (10.666) (255)
RESULTADO FINANCEIRO
Despesas financeiras (2.264) - (3.842) )
Receitas financeiras 1.307 - 1.601 -
(957) - (2.241) (7
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL (13.409) (262)  (12.907) (262)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (426) - (928) -
PREJUIZO DO EXERCICIO (13.835) (262)  (13.835) (262)
Prejuizo do exercicio por a¢do em reais 12.d (141,85) (4,85)

As notas explicativas s8o parte integrantes das demonstra¢des financeiras




BW GUIRAPA I S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Prejuizo do exercicio
Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente total do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragGes financeiras

CONTROLADORA E
CONSOLIDADO

2013 2012
(ndo auditado)

(13.835) (262)

(13.835) (262)
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DIt CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

explicativa

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do exercicio

Resultado da equivalencia patrimonial

Depreciagdo ¢ amortizagio

(Aumento) Redugdo de ativos
(Aumento) Redugdo de impostos a recuperar

Aumento (Redugiio) de passivos

Aumento (Redugfio) em obrigagdes trabalhistas
Aumento (Redugio) em obrigagdes fiscais
Aumento (Redugiio) em outras contas a pagar

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aplicagio financeira

Aquisi¢io de imobilizado

Aumento de capital em controladas

Aumento intangivel

CAIXA LIQUIDO APLICADOS NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Fluxos dc caixa das atividades de financiamentos
Debéntures

Recursos para aumento de capital

Partes relacionadas

Integralizagdo de capital

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa ¢ equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas s@o parte integrantes das demonstragdes financeiras

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2013 2012 2013 2012
(ndo auditado) (ndo auditado)
(13.835) (262) (13.835) (262}
3.566 214 - -
4 - 46 3
(41 (h (45) -
223 - 223 -
166 - 561 I
17 - 17 -
(9.900) (49) (13.033) (248)
(31.548) - (88.146) -
(469) (1) (281.479) (46.896)
(22.068) (47.116) - -
- - (2.372) 4)
(54.085) (47.117) (371.997) (46.900)
- - 321.134 -
- 15.508 - 15.508
i - 3 -
64.000 31.658 64.000 31,658
64.001 47.166 385.137 47.166
16 - 107 18
- - 18 .
16 - 125 18
16 - 107 18




BW GUIRAPA I S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACQES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A BW Guirapa I S.A. (“Companhia”), com sede na Praca XV de Novembro, 34, 10° andar, foi
constituida em 1° de fevereiro de 2012, tendo como objetivo a participagdo no capital de outras
sociedades que tenham como objeto o segmento de energia edlica. A Companhia tem como
acionistas a Brazil Wind S.A. e o Banco Santander S.A..

A Companhia atua como empresa “holding” destinada, exclusivamente, aos investimentos
relacionados ao empreendimento denominado “Complexo Guirapa”, composto por sete parques
edlicos denominados “Centrais Eolicas”, através do Leildo de Energia de Reserva - LER 2011
promovido pela Agéncia Nacional de Energia Flétrica - ANEEL.

As Centrais Edlicas tem como objetivo a exploragdo do ramo de geragdo de energia elétrica
como produtora independente, sendo localizados nos municipios de Pindaf e Caetité no Estado
da Babhia.

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia apresentava capital circulante liquido negativo de
R$269.834 no consolidado, causado pelo atual estagio de investimento na construgdo dos
parques eolicos das investidas. A Administracdo entende que tal situacfo serd revertida
mediante recursos dos acionistas e¢/ou financiamentos de terceiros que somente serdo pagos
quando os investimentos nos parques e6licos estiverem gerando retorno financeiro.

O Complexo Guirapa ¢ composto pelas seguintes Centrais Eolicas:

Capacidade de Data prevista para
producdo instalada  entrada em operacio

Central Edlica Angical 12,95 MW jul/14
Central Edlica Caititu 22,20 MW jul/14
Central Eolica Coqueirinho 29,60 MW jul/14
Central Eolica Corrupido 27,75 MW jul/14
Central Eolica Inhambu 31,45 MW jul/14
Central Eélica Tamandud Mirim 29,60 MW jul/14
Central Edlica Teiu 16,65 MW jul/14

Os contratos de reserva de energia de todas as Centrais Eolicas foram firmados com a Camera
de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE por um prazo de 20 anos, a contar da data
inicialmente planejada para inicio do periodo de suprimento, que devera ocorrer em Julho de
2014.



Bw Guirapa | S.A.

A seguir, um resumo das caracteristicas operacionais de cada Central Eolica:
Central Eolica Angical S.A. - “CE Angical”

A CE Angical foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia elétrica
pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 37, de 3 de fevereiro de 2012,
mediante a implantagdo do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 16,0
MW e 6,0 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido & ANEEL para alteragdo da poténcia instalada, que atualmente ¢ de
12,95 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n° 95, de 7 de novembro de 2013.

O total de investimento previsto para a construgdo do parque ¢ de aproximadamente R$51.500
(ndo auditado) o qual serd realizado mediante aporte de acionista e captagdo de recursos junto a
institui¢des financeiras.

Central Eodlica Caititu S.A. - “CE Caititu”

A CE Caititu foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia elétrica
pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 37, de 3 de fevereiro de 2012,
mediante a implantagdo do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 16,0
MW e 10,5 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido a ANEEL para alteragdo da poténcia instalada, que atualmente ¢ de
22,20 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n° 95, de 7 de novembro de 2013.

O total de investimento previsto para a construgdo do parque ¢ de aproximadamente R$89.075
(ndo auditado) o qual sera realizado mediante aporte de acionista e captagdo de recursos junto a
institui¢des financeiras.

Central Edlica Coqueirinho S.A. - “CE Coqueirinho”

A CE Coqueirinho foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia
elétrica pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 53, de 9 de fevereiro de 2012,
mediante a implantagdo do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 22,4
MW e 13,5 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido a ANEEL para alteracdo da poténcia instalada, que atualmente ¢ de
29,6 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n° 58, de 18 de fevereiro de 2014.

O total de investimento previsto para a constru¢do do parque ¢ de aproximadamente R$110.878
(ndo auditado) o qual sera realizado mediante aporte de acionista e capta¢do de recursos junto a
institui¢des financeiras.



Bw Guirapa | S.A.

Central Eolica Corrupido S.A. - “CE Corrupiéo”

A CE Corrupido foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia
elétrica pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 53, de 9 de fevereiro de 2012,
mediante a implantac8o do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 22,4
MW ¢ 13,7 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido & ANEEL para alteragdo da poténcia instalada, que atualmente ¢ de
27,75 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n° 58, de 18 de fevereiro de 2014.

O total de investimento previsto para a constru¢do do parque ¢ de aproximadamente R$106.589
(ndo auditado) o qual sera realizado mediante aporte de acionista e captacdo de recursos junto a
institui¢des financeiras.

Central Edlica Inhambu S.A. - “CE Inhambu”

A CE Inhambu foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia elétrica
pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n°® 37, de 3 de fevereiro de 2012,
mediante a implantagdo do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 16,0
MW e 15,5 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido & ANEEL para altera¢do da poténcia instalada, que atualmente ¢ de
31,45 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n° 95, de 7 de novembro de 2013.

O total de investimento previsto para a construgdo do parque é de aproximadamente R$130.348
(ndo auditado) o qual sera realizado mediante aporte de acionista e captagdo de recursos junto a
institui¢cdes financeiras.

Central Eélica Tamandué Mirim S.A. - “CE Tamandua Mirim”

A CE Tamandua Mirim foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia
elétrica pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 37, de 3 de fevereiro de 2012,
mediante a implantag¢do do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 16,0
MW e 13,6 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido & ANEEL para alterago da poténcia instalada, que atualmente € de
29,6 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n°® 95, de 7 de Novembro de 2013.

O total de investimento previsto para a construgdo do parque ¢ de aproximadamente R$177.239
(ndo auditado) o qual sera realizado mediante aporte de acionista e captagdo de recursos junto a
institui¢des financeiras.

Central Edlica Teia S.A. - “CE Teit”

A Companhia foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia elétrica
pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 37, de 3 de fevereiro de 2012,
mediante a implantagdo do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 16,0
MW e 8,2 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido a ANEEL para alteragdo da poténcia instalada, que atualmente ¢ de
16,65 MW. Estc pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n° 95, de 7 de novembro de 2013.

10



Bw Guirapa | S.A.

O total de investimento previsto para a construgdo do parque é de aproximadamente R$66.424
(ndo auditado) o qual sera realizado mediante aporte de acionista e captacio de recursos junto a
institui¢des financeiras.

1.1.

1.2

1.3.

Comercializacfo de energia

Valor total Montante Prego

do contrato vendido (MWh  Indice de
Empresa do grupo Compradora  (em R$mil/ano) (MW h/ano) em R$) corregdo
Central Edlica Angical S.A. CCEE 5.255 52.560 99,98 [PCA
Central Eélica Caititu S.A. CCEE 9.196 91.980 99,98 IPCA
Central Eolica Coqueirinho S.A. CCEE 11.467 118.260 96,97 IPCA
Central E¢lica Corrupido S.A. CCEE 11.637 120.012 96,97 IPCA
Central E¢lica Inhambu S.A. CCEE 13.166 135.780 96,97 IPCA
Central Eolica Tamandua Mirim S.A. CCEE 11.552 119.136 96,97 IPCA
Central Eolica Teia S.A. CCEE 7.181 71.832 99,98 [PCA

Questdes ambientais

As Centrais Edlicas buscam junto ao o6rgdo ambiental a regularizagdo das areas de
reserva legal referente aos imoéveis arrendados. O processo administrativo de
regularizacdo da serviddo florestal para averbacdo da reserva legal em érea diversa das
propriedades arrendadas esta em fase final de analise por parte do érgdo.

Atualmente, as Centrais Edlicas estdo executando os programas bdsicos ambientais
contemplados na Licenga de Instalagéio, ja tendo atendido todas as condicionantes
relativas a Licenga Prévia. As Centrais Eodlicas estdo aguardando a concessdo da Licenga
de Operacdo.

Entre os principais programas ambientais, podemos citar:

e Plano de Afugentamento de Fauna;
e Plano de Comunicagéo Social;

e Plano de Educagdo Ambiental;

e Monitoramento Arqueoldgico; e

e Monitoramento de Recursos Hidricos.
Questdes regulatorias

Do total de sete parques edlicos que compdem o complexo Guirapd, a expectativa atual
da administragdo da Companhia ¢ de que trés parques serdo entregues no prazo
estabelecido na Outorga. Com relagdo aos quatro parques restantes, serda requerido a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, a prorroga¢do do cronograma de
implantagfo, juntamente, com a solicitagdo de excludente de responsabilidade.

Em 31 de dezembro de 2013, a Administragdo entende que este atraso estd relacionado a

motivo de for¢a maior e, portanto, ndo ha penalidades a serem atribuidas ao Grupo BW
Guirapa.
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2.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1.

2.2

2.3.

2.4.

Declaragéo de conformidade

As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na
legislagdo societdria brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes € as interpretagdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovadas pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC.

Base de elaboragédo

As demonstrac¢des financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente ¢ baseado no valor
justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

Moeda funcional e de apresentagéo

As demonstragdes financeiras da Companhia sdo apresentadas em reais (R$), que é a
moeda funcional e de apresentagéo.

Demonstra¢des financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas sfo compostas pelas demonstragdes
financeiras da Companhia e suas controladas em 31 de dezembro, apresentadas abaixo:

2013 ¢ 2012

Razdo social Direta

Central Eolica Angical S.A. 100,00%
Central Eolica Caititu S.A. 100,00%
Central Edlica Coqueirinho S.A. 100,00%
Central Eolica Corrupido S.A. 100,00%
Central Eolica Inhambu S.A. 100,00%
Central Eolica Tamandua Mirim S.A. 100,00%
Central Eolica Teit S.A. 100,00%

Transagdes entre Companhias, saldos e ganhos ndo realizados em transacdes entre
empresas do grupo sdo eliminados. As praticas contabeis e os periodos contdbeis das
demonstra¢des das controladas sdo idénticos ao da controladora.
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3.

SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A seguir, um resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia:

a)

b)

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos
compromissos de caixa de curto prazo e compdem-se do saldo de caixa, depodsitos
bancarios a vista e aplicagdes financeiras com liquidez imediata, em montante sujeito a um
insignificante risco de mudanga de valor. Sdo instrumentos financeiros classificados como
ativos financeiros mantidos para negociacdo (nota explicativa n® 4 e 5) e estdo registrados
pelo valor do custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, o qual
corresponde ao valor justo do instrumento financeiro.

Imobilizado

E demonstrado ao custo histérico de aquisi¢do ou construgdo, deduzido da depreciagdo e
amortizagdo acumuladas e perdas para redugdo do valor recuperdvel (impairment)
acumulados, quando necessario.

O custo dos ativos construidos pela Companhia inclui:

(1) O custo de materiais € méo de obra direta;
(i) Adiantamentos concedidos a fornecedores;

(i11) Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condig¢do necessaria para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administracéo;

(iv) Os custos de desmontagem ¢ de restauragdo do local onde estes ativos estdo
localizados, quando aplicado; e

(v) Custos e juros de empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros capitalizados
durante a fase de construgdo deduzidos das receitas financeiras dos recursos de
terceiros ndo utilizados, quando aplicavel.

A depreciagfo é calculada pelo método linear com base nas taxas anuais estabelecidas pela
Aneel, as quais sdo praticadas pelas empresas do setor elétrico brasileiro e representam a
vida util estimada dos bens, tomando-se por base os saldos contdbeis registrados nas
unidades de cadastro que compdem esses empreendimentos. Os investimentos iniciais nos
ativos de geragdo sdo depreciados com base nas vidas uteis definidas pela Aneel, limitadas
ao prazo da concessdo ou autorizagdio das usinas. As taxas médias anuais de depreciago
dos ativos da Companhia, levando em consideragdo a mencionada limitacdo da vida til,
estdo demonstradas na Nota 6 - Imobilizado.

Investimento

O investimento em controladas esta registrado e avaliados com base no método de
equivaléncia patrimonial, sendo reconhecida no resultado exercicio como receita ou
despesa operacional. As demonstragdes financeiras das controladas foram elaboradas na
mesma data-base, utilizando praticas contabeis consistentes com as praticas contabeis
apresentadas pela Companhia.
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d)

O 4gio existente foi apurado na aquisi¢do de participagdo adicional, quando ja havia o
controle nas empresas de geragdo eolica, ¢ fundamentado em rentabilidade futura.
Portanto, em conformidade com o pronunciamento do ICPC 09 foi registrado a débito do
Patrimoénio Liquido conta de reserva de capital como sendo transagéo entre socios.

Intangivel

Inclui os direitos de uso de um ativo para exploragfo e serviddo. O contrato de cessdo de
direito de uso, transfere o direito de usar o ativo ao contratante pelo periodo contratado e
sdo classificados como contratos financeiros. Para os contratos financeiros em que a
Companhia atua como contratante, os pagamentos sdo capitalizados no ativo intangivel
desde o inicio do contrato.

O ativo ¢ amortizado de acordo com a politica aplicavel para cada ativo. Para os contratos
financeiros, inicialmente, o investimento esta reconhecido pelos custos incorridos durante a
construcdo do empreendimento. Nesses casos, o saldo serd amortizado pelo periodo
remanescente dos respectivos contratos apds a entrada em operagéo do parque eolico.

Provisdo para redugéio ao provavel valor de realiza¢do dos ativos

A Companhia analisa periodicamente a existéncia de evidéncias de ndo realiza¢éo do valor
contabil de um ativo. Caso sejam identificadas tais evidéncias, a Companhia estima o valor
recuperavel do ativo (impairment) para determinar eventual provisfo para trazer os saldos
contabeis aos valores de realizaco.

A Administragdo revisa a recuperagdo do valor contabil dos ativos ndo circulantes ou de
longa duracéo, principalmente, o imobilizado e o intangivel utilizados nas suas operagdes.
O objetivo dessa revisdo é o de determinar ¢ avaliar a ocorréncia de eventos ou mudangas
nas circunstancias indicando que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos podera
ndo ser recuperado.

Os ativos sfo agrupados e avaliados segundo a possivel ndo recuperagdo, com base nos
fluxos de caixa descontados do negécio projetados para o periodo correspondente a vida
remanescente estimada dos ativos. Uma perda ¢ reconhecida com base no montante pelo
qual o valor contdbil excede o valor provavel de recuperacdo de um ativo de longa
duragdo. O valor provavel de recuperagdo ¢ determinado como sendo o maior valor entre:
(i) o valor de venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda; e (ii) o
valor em uso, determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros do
ativo ou da unidade geradora de caixa.

Quando uma provisdo para redugdo ao provavel valor recuperavel € revertida em periodos
subsequentes, o valor contabil do ativo ¢ aumentado para refletir a estimativa revisada do
valor de realiza¢do. O valor da reversdo da provisdo para redugdo ao provavel valor de
realizagdo dos ativos de vida longa estd limitado ao valor da provisdo constituida em
periodos anteriores, e é registrado no resultado do exercicio em que houve a revisdo da
estimativa.
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f)

2)

Debéntures

Estdo demonstradas pelos valores de contratagdo, acrescidos dos encargos financeiros
pactuados, que incluem juros e atualiza¢do monetaria incorridos até as datas dos balangos
(custo amortizado), liquido dos custos de transagdo. Os encargos financeiros sfo
apropriados em despesas financeiras, ou capitalizados no ativo imobilizado, durante a
etapa de construcdo do parque edlico.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo classificados dentro das seguintes categorias: ativo financeiro
mensurado ao valor justo por meio do resultado; ativos financeiros mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos € recebiveis. Esta
classifica¢do depende da natureza e do proposito do ativo financeiro, que ¢ determinada no
seu reconhecimento inicial.

O ativo financeiro deve ser reconhecido na data de sua negociacdo (data em que a
Companhia se comprometer a comprar ou vender um ativo). O método de reconhecimento
deve ser consistente para todas as compras e vendas de ativos financeiros que pertengam a
mesma categoria.

O ativo financeiro é reconhecido inicialmente pelo seu valor justo, acrescido dos custos de
transacdo vinculados diretamente a sua aquisicdo ou emissdo, exceto para aqueles
designados como valor justo por meio do resultado.

Os ativos financeiros da Companhia correspondem ao seu caixa e equivalentes de caixa
(conta corrente e aplicagdo financeira). As disponibilidades estdo demonstradas pelo custo
acrescido da remuneracdo auferida, por nfo apresentarem diferenga significativa com seu
valor de mercado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia possui uma obrigacdo
presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja obrigagdo sera
requerida a ser liquidada, e cujo montante da obrigacéo ¢ estimada de forma confidvel.

Uma obrigag¢do construtiva, ou ndo formalizada, ¢ aquela que decorre das agdes da
Companhia que, por via de um padrdo estabelecido de praticas passadas, de politicas
publicadas ou de uma declarago atual suficientemente especifica, indique a outras partes
que a Companhia aceitara certas responsabilidades e em consequéncia, criara uma
expectativa valida nessas outras partes de que cumprird com essas responsabilidades.

O montante reconhecido como uma provisdo é a melhor estimativa do valor requerido para
liquidar a obriga¢do na data do balango, levando em conta os riscos e incertezas da

obrigacdo.

A Companhia baixa os passivos financeiros quando as obrigagdes sfo extintas, ou seja,
quando as obrigag¢des sdo liquidadas, canceladas ou prescritas.
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h)

)

k)

Uso de estimativas

A preparagdo das demonstra¢Ses financeiras exige que a Administragdo faga julgamentos e
adote estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contdbeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas ¢ despesas.

Por definigdo, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. Desta forma, a Administracdo da Companhia revisa as estimativas e
premissas adotadas de maneira continua. Os ajustes oriundos no momento destas revisdes
sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sfo revisadas e também aplicadas de
maneira prospectiva.

As notas explicativas que requerem a adog¢fio de premissas e estimativas que estdo sujeitas
a um maior grau de incertezas € que possuam um risco de resultar em um ajuste material
caso essas premissas e estimativas sofram mudangas significativas dentro do proximo
exercicio financeiro so:

Imobilizado (nota explicativa n° 6).

Intangivel (nota explicativa n° 8).

Instrumentos financeiros (nota explicativa n° 13).

Proviséo para custo socioambientais ¢ desmobilizagdo de ativos (nota explicativa n® 11)
Outros ativos e passivos

Os ativos sdo demonstrados pelos valores realizdveis e os passivos pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variacdes monetarias.

Apuragdo do resultado

O resultado ¢ apurado em conformidade com o regime de competéncia. As receitas
financeiras abrangem, basicamente, as receitas de aplicagdes financeiras. A receita de juros
¢ reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. Custos de empréstimo
que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou producdio de um ativo
qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribui¢do social

Conforme facultado pela legislagdo tributdria, a Companhia e suas controladas optaram
pelo regime de tributacdo com base no lucro presumido para o imposto de renda e
contribui¢do social do exercicio corrente.

Neste regime, a base de calculo do imposto de renda ¢ calculada a razdo de 8% sobre as
receitas brutas provenientes da geracdo de energia e de 100% das receitas financeiras,
sobre as quais se aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 10%,
para o imposto de renda. A base de célculo da contribuigéo social é calculada a razdo de
12% sobre as receitas brutas provenientes da geracdo de energia e de 100% das receitas
financeiras, sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.
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D

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel. O imposto diferido ¢ reconhecido com relacdo as diferengas
temporarias entre os valores contdbeis de ativos e passivos para fins contdbeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributagéo, quando aplicavel.

Medida provisoria n® 627/2013: O Governo brasileiro promulgou a Medida Proviséria n°
627/13 no dia 12 de novembro de 2013, que introduz profundas alteragoes as regras fiscais
do pais. Os mais relevantes dos 100 artigos incluidos na MP n° 627/13 sdo aqueles que
revogam o regime tributdrio de transi¢do (RTT), revisam as caracteristicas da empresa
estrangeira controlada e alocam regras de prémio de emissdo. Devido a complexidade e o
numero de topicos abordados na MP n°® 627/13, bem como a quantidade de emendas ainda
em andlise, a Receita Federal emitira regulamentos esclarecedores a respeito deste
conteudo.

Regime Tributario de Transi¢do - A MP n°® 627/13 revoga o RTT a partir de 1° de janeiro
de 2015, mas prevé uma adogdo antecipada, nos termos da qual os contribuintes poderfo
adotar as mudangas feitas pela MP n® 627/13 a partir de 1° Janeiro de 2014.

Caso haja a adogéo antecipada da MP:

e O RTT serd automaticamente revogado e as novas disposi¢des sdo eficazes em 1° de
janeiro de 2014;

e O contribuinte sera eximido da tributa¢do de dividendos efetivamente pagos até a data
da promulga¢do da MP n° 627/13 e gerados a partir de 1° janeiro de 2008 até 31 de
dezembro de 2013, superior ao valor de balango determinado com base nos critérios
contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007 (previsto na Instru¢do Normativa n°
1.397/13, emitida em 17 de setembro de 2013, e que ndo foi revogada até o momento);

e Sera permitido que os contribuintes adotem os critérios de acordo com o IFRS para o
calculo dos juros sobre capital proprio do ano-calendario 2008-2013, caso o
contribuinte eleja a adogdo antecipada das novas regras da MP.

Estas medidas esclarecem que a Receita Federal ndo aplicard as disposi¢des relativas a
dividendos e dos juros sobre capital préprio retroativamente, o que era uma preocupagio
apds a emissdo da IN 1.397/13.

Como mencionado anteriormente, a MP n® 627/13 ainda precisa ser regulamentada ¢ a
Companhia ndo concluiu a sua avaliacdo a respeito de tal regra. A Companhia estima néo
ter impacto relevante, considerando o seu atual nivel de operacdo e o texto corrente da
referida legislagdo, caso a MP seja adotada como regra apenas para 2015.

Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretagdes IFRS emitidas pelo IASB ainda néo
entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013, sendo essas:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros (2)

Modificagdes as IFRS 9 ¢ IFRS 7 Data de Aplicagdo Mandatoria da IFRS 9 e Divulgagdes
de Transi¢do (2)

ModificacBes as IFRS 10,12 e IAS 27 Entidades de Investimento (1)

Modifica¢bes ao IAS 32 Compensaco de Ativos e Passivos Financeiros (1)

(1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014.
(2) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2015.
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A Administragdo da Companhia avaliou que essas normas ndo
significativos nas demonstra¢des financeiras.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e dep0sito bancdrio a vista

5. APLICACOES FINANCEIRAS

Fundo de Investimento Referenciado DI

Special - Banco Bradesco

Fundos de Investimento Unibanco Top DI

Referenciado - Banco Itaa

apresentardo efeitos

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
(ndo auditado) (ndo auditado)
16 - 125 18
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012

(ndo auditado)

(ndo auditado)

56.598 -

31.548 -

88.146 -

Em 31 de dezembro de 2013, as aplicagdes financeiras, estavam atreladas a cotas de Fundos de
Investimento Referenciado DI Special, administrado pelo Banco Bradesco S.A., e no Fundo de
Investimentos Unibanco Top Di referenciado, administrado pelo Banco Itau S.A. Ambos estédo
indexados a variacdo média de 99% das taxas didrias dos Certificados de Depdsitos

Interbancarios (CDI).

Essas aplicagdes financeiras apresentam liquidez didria, podendo ser resgatadas a qualquer
momento, sem perdas para a Companhia, motivo pelo qual sio classificadas no ativo circulante.

6. IMOBILIZADO

Moveis e utensilios
Equipamento de comunicagio
Computadores e periféricos

Terrenos
Total

Taxas anuais
depreciacio - %

Controladora

013

2012

(ndo auditado)

Depreciagdo Saldo Saldo

Custo acumulada

liguido liquido

10%
10%
20%

18 (1)

15 -

36 3)
401 -
470 €y

17 -
15 ;
33
401
466

==
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Consolidado
013 2012
(nfo auditado)
Taxas anuais Depreciacdo Saldo Saldo

depreciacio - % Custo acumulada liquido liguido

Moveis e utensilios 10% 18 (N 17 -
Instala¢des administrativas 10% 7 - 7 -
Magquinas e equipamentos 10% 413 (42) 370 391
Computadores e periféricos 20% 36 3) 33 -
Veiculos 25% - - - 28
Imobiliza¢Ges e equipamentos

em andamento (a) - 323.272 - 323272 46.271
Contratos de obras e equipamentos

em andamento (b) - 24.842 - 24.842 -
Capitalizagdo de juros (c) - 15.304 - 15.304 -
Terrenos - 601 - 601 201

364.493 (46) 364.447  46.891

(a) Compreendem os adiantamentos a fornecedores para compra dos aerogeradores,

(b)

(c)

subestacdo e linhas de transmissdo e os gastos incorridos para a construgdo dos parques
eolicos. Conforme descrito na nota explicativa n® 1 destas demonstra¢Ges financeiras, a
entrada em operag@o de todos os parques esta prevista para ocorrer ao longo do exercicio
de 2014, quando dar4 inicio a depreciag@o dos ativos.

Compreendem as provisdes de pagamentos a fornecedores para compra dos aerogeradores,
subestacdo e linhas de transmissdo e os gastos incorridos, mas ainda ndo faturados, para a
construcdo dos parques eolicos.

Os encargos financeiros decorrentes da emissdo de debéntures, liquidos dos rendimentos
das aplicacdes financeiras apurados pelo investimento de parte desses recursos, foram
capitalizados no imobilizado das controladas, visto que foram utilizados exclusivamente
para a constru¢do do parque eolico. Esses encargos financeiros serdo amortizados quando
do inicio da operagdo dos parques, limitados ao prazo de concessdo.

A movimentagdo dos saldos do ativo imobilizado esté representada por:

Controladora
Custo 2012 Adigdes 2013
(n8o auditado)
Moveis e utensilios - 18 18
Equipamento de comunicagdo - 15 15
Computadores e periféricos - 36 36
Terrenos 1 400 401
Total do custo 1 469 470
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Depreciacdo 2012 Adigdes 2013
(ndo auditado)
Moéveis e utensilios - (1) (H
Equipamento de comunicagdo - - -
Computadores e periféricos - 3) 3)
Total da depreciagéo - (4 _ @
Total do imobilizado liquido 1 465 466
Consolidado

2012 Adicdes Baixas 2013

(ndo auditado)

Custo
Moéveis e utensilios - 18 - 18
Instalagdes administrativas - 7 - 7
M4quinas e equipamentos 391 22 - 413
Computadores e periféricos - 36 - 36
Veiculos 32 - (32) -
Imobiliza¢des e equipamentos em andamento 46.271 277.001 - 323272
Contratos de obras e equipamentos em andamento - 24842 - 24.842
Capitalizagio de juros - 15304 - 15.304
Terrenos 201 400 - 601
Total do custo 46.895 317.630 (32) 364.493
Depreciagdo
Moéveis e utensilios - (1) - )
Maquinas e equipamentos - (42) - (42)
Computadores e periféricos - 3) - 3)
Veiculos (4) (2) 6 -
Total da depreciagdo 4) (48) _6  ___(46)
Total do imobilizado liquido 46.891 317.582 (26) 364.447

Em 2013, a Companhia acessou os indicadores de impairment do ativo imobilizado e ndo
identificou nenhum evento que pudesse gerar a necessidade de teste de provisdo para reducéo
ao valor recuperavel do ativo.

7. INVESTIMENTOS

O investimento da Companhia esta representado pela participagdo em controladas, a saber:

Patrimoénio liquido ¢

Agdes Participagio no capital adiantamento para futuro

Ordinarias integralizado - % aumento de capital Prejuizo do exercicio

Centrais Edlicas  (em milhares) 2013 2012 2013 2012 2013 2012
(ndo auditado) (ndo auditado)
Angical 100.000 100% 5.249 3.699 (273) (186)
Caititu 100.000 100% 8.440 6.059 (545) (204)
Coqueirinho 100.000 100% 10.898 7.796 (550) (255)
Corrupido 100.000 100% 10.908 7.875 (302) (288)
Inhambu 100.000 100% 12.407 8.903 (843) (269)
Tamandua Mirim 100.000 100% 10.953 7.821 (685) (243)
Teit 100.000 100% 6.550 4.750 (368) (209)
65.405 46,903 (3.566) (L.654)
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8.

INTANGIVEL
Consolidado
2013 2012

(nfio auditado)
Agio na aquisi¢io de investimento (a) 22.320 22.320
Direitos de uso de imoveis rurais (b) 2.376 4
Encargos financeiros - Capitalizado 78 -
Total 24.774 22.324

(a) A Sequéia Capital Ltda. (“Sequoéia™), empresa titular dos sete parques edlicos que
compdem o projeto denominado Complexo Guirapd, através de Conséreio firmado com a
empresa Brazil Energy S.A. (“BESA”), eram conhecedoras de todas as regras, condigdes ¢
regulamentagdes aplicaveis a esta modalidade de participagdo conjunta no Leildo de
Energia de Reserva de 2011 (“LER 2011”) promovido pela ANEEL.

O projeto, além dos sete parques edlicos, compreendia todas as atividades necessdrias para
viabilizar a participagfo do Consorcio nos Leildes e na constitui¢do de cada Sociedade de
Proposito Especifico - SPE (“Centrais Edlicas”) para celebrar os contratos de Energia que
receberiam autoriza¢do para implantacdo e exploragio, caso o Consoércio obtivesse éxito
nos Leildes. Em 5 de agosto de 2011, a Sequéia outorgou uma opgéo de compra em favor
da BESA para aquisi¢do de 100% do projeto, incluindo todos e quaisquer direitos sobre 0s
sete parques eolicos. Em 18 de agosto de 2011, o Consoércio sagrou-se vencedor do LER
2011, tendo comercializado energia para todos os sete parques. Em 23 de dezembro de
2011, a BESA exerceu a op¢do de compra do projeto, adquirindo os sete parques edlicos da
Sequdia pelo valor de R$22.320. Portanto, apesar do agio ter efetivamente se materializado
pela aquisi¢do de 30% do capital pertencente a Sequoéia, essa aquisigdo de fato representou
100% do projeto existente até aquela data.

Considerando o sucesso no LER 2011 ¢ o enorme potencial edlico ainda pouco explorado
para a geracfo de energia no Brasil, foi constituida a Brazil Wind S.A. (“BW”) e,
posteriormente, a BW Guirapa 1 S.A. (“Companhia”), destinada, exclusivamente, aos
investimentos relacionados aos sete parques edlicos que compdem o Complexo Guirapa.
Através da Ata de Assembleia realizada em 31 de julho de 2012, foram aprovados: (i)
ingresso da Companhia no capital social das Centrais Edlicas, passando a deter 100% das
acdes ordinarias; (ii) ingresso do acionista BW no capital social da Companhia, passando a
deter 99,9% das a¢Ges ordindrias.

Por se tratar de um direito de exploragdo de 35 anos do potencial edlico de cada
controladora, a amortizagdo desse intangivel ocorrera a partir da entrada em operacdo pelo

prazo remanescente do referido direito de exploragéo.

(b) Referem-se aos contratos de cessfio de direito de uso, que concede ao contratante os direitos
de uso de um ativo para exploragdo e serviddo.
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10.

FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo a pagar aos fornecedores de maquinas, equipamentos,
empresas prestadoras de servigos técnicos especializados e de engenharia, estd assim
representado:

Consolidado
Principais fornecedores Equipamento/Servigo 2013
GE Wind Aerogeradores 12.763
Consorcio GPO/CONFER Obras civis 5.618
Diversos Meio Ambiente 6.461
Saldo em 31 de dezembro de 2013 _24.842

DEBENTURES

Em 5 de agosto de 2013, a Reunido do Conselho de Administragdo das Centrais Edlicas
aprovaram a realizacdo da 1* emissdo de debéntures simples, da espécie com garantia real e
adicional fidejussoria, em uma tnica série, ndo conversiveis em ac¢des, no valor total de
R$416.000, dividida em 4 parcelas em 20 de agosto, 20 de setembro, 20 de outubro e a 4°
parcela em 20 de dezembro de 2013 a qual teve a data de liquidagdo repactuada para 14 de
marco de 2014.

Os recursos obtidos por cada Central Edlica com a oferta estdio sendo utilizados na construgéo
dos parques eolicos. As debéntures foram objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos,
dispensada do registro perante a CVM, sob o regime de garantia firme, nos termos da Instrucéo
CVM n? 476 e do contrato de distribui¢do, com intermedia¢do de institui¢des financeiras
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios. As debéntures foram registradas
para negocia¢do no mercado primario no SDT - Sistema de Distribui¢do de Titulos por meio do
Modulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP.

Sobre o saldo do valor nominal das debéntures, incidem apenas juros remuneratorios

correspondentes a 100% do CDI acrescidos de 1,55% ao ano até 20 de agosto de 2014, quando
ocorre o vencimento das debéntures.

A seguir a mutagdo dos saldos de debéntures:

Valor
Quantidade 2013

Saldo inicial - -
Emissdo em 20/08/2013 250.000 250.000

Emissdo em 20/09/2013 20.100 20.280
Emissdo em 18/10/2013 50.000 50.854
(-) Custos de emissdo a apropriar - (2.680)
Amortizacdo de custos de emissdo - Capitalizada 2.680
Juros provisionados - Capitalizados - 11.359
Totais 320.100 332.493
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11.

Garantia Real: (I) Foram concedidas as a¢des de emissdo das Centrais Eolicas de titularidade da
BW Guirapa, bem como todas as vantagens e direitos que forem atribuidos aos Direitos de
Participagio das Centrais Eolicas; (II) alienagdo fiduciaria de maquinas e equipamentos do
Projeto; (II1) cessdo fiduciaria de todos e quaisquer direitos creditorios; e (IV) cessdo fiducidria
dos recursos existentes na conta de recebimento de titularidade da BW Guirapa.

Garantia Fidejusséria: A BW Guirapa obriga-se por todas as obrigacdes pecunidrias assumidas
pelas Emissoras nos termos da Escritura.

PROVISAO PARA CUSTOS SOCIO-AMBIENTAIS E DESMOBILIZACAO DE ATIVOS

Custos socioambientais

Considerando que: (a) até a entrada em operagdo comercial dos parques e6licos, a Companhia
obtém todas as licencas ambientais e, consequentemente, tem uma obrigacio de cumprir as
obrigagdes nela constantes para poder operar; (b) que essa obrigagdo decorre de eventos ja
ocorridos (construgdo do empreendimento); e (c) que se espera que exista saida de recursos
capazes de gerar beneficios econdmicos futuros, as Centrais Edlicas provisionam os custos
socioambientais no passivo circulante e ndo circulante, quando aplicavel, e incorpora tal custo
no imobilizado durante o periodo de construg@o dos empreendimentos.

Apos a entrada em operagfo, tais custos sdo registrados diretamente no resultado. A provisdo ¢
registrada com base em orcamentos de gastos futuros elaborados pela Administracdo das
Centrais Eolicas, os quais sdo considerados suficientes para os desembolsos futuros durante a
fase de operagdo.

Em 31 de dezembro de 2013, os custos socioambientais incorridos foram provisionados e
totalizam R$6.461.

Custo de desmobilizacio de ativos

As Centrais Edlicas assumiram obriga¢des de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a contratos de cessdo de direito de uso de terrenos onde estéo
localizados os parques e6licos. A provisdo ¢ mensurada ao seu valor justo e, posteriormente, ¢
ajustada a valor presente e pelas mudangas no valor ou na tempestividade dos fluxos de caixa
estimados. Os custos de desmobilizagdo do ativo sdo capitalizados como parte do valor contabil
do ativo relacionado e serdo depreciados ao longo da vida util remanescente.

Devido ao atual estagio de construgdo dos parques eolicos, em 31 de dezembro de 2013, as

Centrais Edlicas nfo haviam implantado os ativos que serdo desmobilizados no futuro e,
portanto a provisdo para desmobilizagdo ainda ndo foi incorrida.
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12. PATRIMONIO LIQUIDO

a)

b)

d)

Capital Social

Em 31 de dezembro de 2013, o capital social subscrito da Companhia é de R$224.488
(R$53.980 em 2012),sendo R$91.000 nio integralizados em 2013. O capital esta composto
por 381.181 ag¢des ordinarias nominativas, ndo conversiveis em outras formas, sem valor
nominal, todas subscritas e integralizadas pela BW Guirapa I S.A.

Em 4 de junho de 2013, a Brazil Wind S.A., empresa 100% controlada pela Brazil Energy
S.A. (“BESA”) e o Banco Santander S.A. (“Santander”), celebraram um acordo de
investimento com objetivo de consolidar a experiéncia de ambos os grupos (BESA e
Santander) no setor de energia renovavel, para unido de seus esfor¢os na construgdo dos
sete parques eolicos que compdem o Complexo Guirapa e, dessa forma, obter sinergia para
o desenvolvimento do empreendimento.

Destina¢éo dos lucros

Aos acionistas ¢ garantido, estatutariamente, um dividendo minimo obrigatorio de 10% do
lucro liquido, ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des € o excedente serd
destinado a formacdo de reserva para investimentos € expansdo.

Recursos para aumento de capital

A Companhia recebeu em 2012 R$15.508 a titulo de recursos para futuro aumento de
capital. A AGE de 25 de abril de 2013 homologou o aumento do capital social mediante a

incorporagdo dos créditos dos adiantamentos para futuro aumento de capital.

Prejuizo por agdo

2013 2012
NUMERADOR
Prejuizo do exercicio (13.835) (262)
DENOMINADOR
Média ponderada das a¢des 97.533 53.980
Prejuizo por lote de mil agdes basico e diluido (141.85) (4,.85)

13. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS

a)

Politicas e categorias dos instrumentos financeiros

A Companhia entende que os instrumentos financeiros, que estdo reconhecidos nas
demonstragdes financeiras pelo seu valor contdbil, sdo substancialmente similares aos que
seriam obtidos se fossem negociados no mercado, e a Administragdo entende que os
valores registrados se aproximam de seu valor justo. A sele¢do dos ativos e passivos
apresentados nesta nota ocorreu em razdo de sua relevancia.

Nio ¢ pratica da Companhia, contratar instrumentos financeiros para fins especulativos.
Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia ndo detinha instrumentos financeiros
derivativos ou outros instrumentos de riscos semelhantes. A classificagdo dos instrumentos
financeiros da Companhia esta apresentada a seguir:
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Valor contabil Valor contabil
e valor justo e valor justo
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Ativos financeiros: (ndo auditado) (ndo auditado)
Mensurados ao valor justo por meio do
resultado:
Caixa e depdsitos bancarios a vista 16 - 125 18
Aplicacdes financeiras 31.548 - 88.146 -
Passivos financeiros:
Passivos financeiros avaliados ao custo
amortizado
Fornecedores e Contas a Pagar 17 - 24.842 -
Debéntures - - 332493 -

Classificacio dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sfo classificados como:
a) Os ativos financeiros possuem as seguintes classificacdes: (I) empréstimos e
recebiveis; (II) mensurados ao valor justo por meio do resultado; (III) mantidos até o

vencimento; e (IV) disponiveis para venda.

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia somente possuia ativos financeiros na
Categoria II (Caixa e equivalente de caixa e aplicagdes financeiras).

b) Passivos financeiros:
Os passivos financeiros da Companhia sdo substancialmente representados por
fornecedores e debéntures. Estdo demonstrados pelos valores de contratagdo,
acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e atualizaco monetaria.
Quando aplicavel, sdo demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de transag@o
incorridos e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método

da taxa de juros efetiva.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo.

b) Exposi¢do ariscos de taxas de juros

A Companhia esta exposta a riscos normais de mercado, relacionados as variagdes do CDI,
relativos a debéntures e aplicacdes em reais.
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¢) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de lucros) e capital
de terceiros que a Companhia e as suas controladas fazem para financiar suas operagdes
(estrutura de capital). Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio
ponderado do capital, a Companhia e as suas controladas monitoram permanentemente 0s
niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de
cldusulas contratuais previstos em contratos de debéntures.

d) Risco de escassez de vento

Esse risco decorre da possibilidade da falta de vento ocasionada por fatores naturais, o qual
¢ minimizado em fun¢fio das “jazidas de vento” do Brasil estar entre as melhores do
mundo, pois, além de contar com alta velocidade, os ventos s@o considerados bem estéaveis,
diferentes de certas regides da Asia e dos Estados Unidos, sujeitas a ciclones, tufdes ¢
outras turbuléncias.

e) Anadlise de Sensibilidade para exposi¢do de taxa de juros

Abaixo esta demonstrada uma analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros que
representam risco para a Companhia.

O cenario provavel representa o valor justo dos instrumentos financeiros, considerando a
projecdo das varidveis de risco para um periodo de 12 meses. O cendrio base foi obtido

através de premissas disponiveis no mercado e considera a variagcdo para 31 de dezembro
de 2014: CDI (10,55%)

Controladora Exposicéo Cendrio
Operagéo 31/12/2013 Risco Impacto (provéavel)
Aplicacdo financeira 31.548 Baixa do CDI  Resultado 2.218
Consolidado Exposigdo Cenério
Operacéo 31/12/2013 Risco Impacto (provéavel)
Aplicacdo financeira 88.146 Baixado CDI  Resultado 6.198
Debentures (332.493) Altado CDI  Resultado (23.386)

14. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia estd inserida na cobertura de seguros contratada para os sete parques eodlicos pela
empresa holding BW Guirapa [ S.A., contra riscos de engenharia, responsabilidade civil geral,
garantia ao fornecedor e garantia do fiel cumprimento do leildo no montante de R$538.117. A
Administrago entende que as coberturas representam valores suficientes para cobrir eventuais
perdas.

(*) A avaliagdo da Administracdo quanto & adequag@o das coberturas dos seguros ndo foi
examinada pelos auditores independentes.
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15.

16.

17.

DEMANDAS JUDICIAIS

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia e suas controladas nfo possuiam processos
judiciais, que baseados na opinido dos seus assessores juridicos demandassem provisdo ou
divulgagdo nas demonstracdes financeiras.

ARRENDAMENTO DE TERRAS

Em 31 de dezembro de 2013, do total de 60 propriedades arrendadas para implementacdo dos
7 parques eolicos controlados pela BW Guirapa I S.A., descritos no contexto operacional,
apenas 28 estfio regularizadas no Registro Geral de Imdveis. Outras 23 propriedades, aguardam
a emissdo do titulo e sua publicagdo no Didrio Oficial, ja tendo sido cumprida as exigéncias
legais para estas emissdes. Restam ainda 9 propriedades, que acomodardo 12 aerogeradores.
Estas propriedades se encontram na fase inicial do processo de regularizacfo, as quais tiveram
exigéneias do 6rgdo regulador solucionadas, mas continuam aguardando novo parecer da
Procuradoria Geral do Estado da Bahia para o andamento do processo.

Os arrendamentos dessas areas foram contratados junto aos posseiros que nfdo possuem o
registro definitivo de propriedade de suas terras. A Companhia, através de seus assessores
legais, vem dando apoio financeiro e juridico a esses posseiros para estes obtenham o registro
definitivo de propriedade.

Os contratos de arrendamento operacional firmados pela Companhia tém a vigéncia de 35 anos
e preveem o pagamento anual de R$493, o que equivalente a 0,71% da energia gerada pelas
7 centrais edlicas. O reajuste sera realizado com base na variagdo do IPCA, divulgado pelo
IBGE.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os saldos das operagdes mantidas com partes relacionadas podem ser resumidos conforme
segue:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
(ndo auditado) (ndo auditado)
Passivo ndo circulante:
Outras contas a pagar:
Brazil Energy S.A. (a) 17 - 17 -
Total 17 - 17 -

(a) Referem-se ao reembolso de despesas dos servigos compartithados e foram realizadas em
condi¢des consideradas pela Administracdo da Companhia como compativeis com as de
mercado nas datas das operages. Sobre essas operagdes ndo incidem atualizacSes
monetarias € encargos financeiros.

A remuneragdo do pessoal-chave da Administragdo no exercicio de 2013 foi efetuada pela
empresa holding BW Guirapa I S.A. no valor de R$668.
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18. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO O CAIXA

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
(ndo auditado) (ndo auditado)
Encargos financeiros capitalizados - - 11.359 -
Provisdo para fornecedores 17 - 18.381 -
Integralizacdo de capital com AFAC - 15.508 37.543 48.610
Aumento de Capital com agio - 22.320 - 22.320
Provisdo para custos socioambientais - - 6.461 -
Total 17 37.828 73.744 70.930

19. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria e autorizadas para emissdo em
11 de abril de 2014.
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